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सारांश 

यह ब ुंदेलखुंड के्षत्र में सार्वजननक और ननजी के्षत्र की उत्पादन इकाइयों के नर्त्तीय 

मूलयाुंकन और बदलती कीमतों के प्रभार् पर अध्ययन है। ब ुंदेलखुंड के्षत्र में दो सार्वजननक और दो 

ननजी के्षत्र की उत्पादन इकाइयों का एक प्रनतनननध नमूना इन उत्पादन इकाइयों की नर्त्तीय ताकत 

और कमजोररयों के नर्शे्लषण के उदे्दश्य से अध्ययन के नलए च ना गया था। नर्त्तीय नर्शे्लषण अपने 

नर्त्तीय नर्र्रणों में नमली जानकारी का उपयोग करके सुंगठन की नर्त्तीय ताकत और कमजोरी 

का आकलन करने के नलए एक नर्नध प्रदान करता है। ऐसा नर्शे्लषण नर्शे्लषकों द्वारा नकया जा 

सकता है जो सुंगठन के नलए काम करते हैं (आुंतररक नर्शे्लषण) या बाहरी लोगों द्वारा; एक 

उदाहरण एक नर्त्तीय सुंस्थान के नलए के्रनडट नर्शे्लषण होगा जो नर्शे्लषण की जा रही उत्पादन 

इकाइयों के के्रनडट के नर्स्तार पर नर्चार कर रहा है। इस तरह के नर्शे्लषण का उदे्दश्य सुंगठन की 

र्तवमान नर्त्तीय नस्थनत की समझ हानसल करना है, जो बदले में ननणवय लेने के आधार के रूप में 

काम कर सकता है। यनद नर्शे्लषक नकसी बैंक का ऋण अनधकारी है, नजससे उत्पादन इकाइयों ने 

ऋण का अन रोध नकया है, और निर ननणवय ऋण का नर्स्तार करने या न करने से सुंबुंनधत होगा, 

और यनद बढाया जाता है, तो नकन शतों की पेशकश की जाए? यनद नर्शे्लषक उत्पादन इकाइयों 

का एक कमवचारी है , तो कुं पनी के सुंचालन प्रभाग के मूलयाुंकन के उदे्दश्य से मूलयाुंकन नकया 

जाता है नक  ननयोनजत सुंयुंत्र नर्स्तार के नर्त्तपोषण के नलए ऋण या इनवर्टी िुं ड का उपयोग 

करना है या नहीं। 

 

पररचय 

पहले ककए गए ऄनभुवजन्य ऄध्ययनों की समीक्षा से पता चलता ह ैकक ईद्योग कवत्तीय प्रदर्शन के बकुनयादी कनधाशरकों में से 

एक ह।ै वतशमान ऄध्याय कवकभन्न कवकनमाशण ईद्योगों में समहूीकृत कंपकनयों के कवत्तीय स्वास््य पर ईद्योग के प्रभाव की जांच करने का 

प्रयास करता ह।ै यह कवत्तीय ऄनपुात पर ऐसी कवर्ेषताओ ं के प्रभाव का अकलन करने के कलए औद्योकगक कवर्ेषताओ ं में 

कभन्नताओ ं की जॉचं करके प्राप्त ककया गया ह।ै कवत्तीय ऄनपुात कवशे्लषण तकनीकों को कनयोकजत करके कवत्तीय कवशे्लषण में 

औद्योकगक कवकवधताओ ंकी जॉचं की गइ ह।ै आस तकनीक के ऄनसुार वस्तओु ंको एक कवर्ेष कवर्ेषताओ ंके अधार पर समहूों 

(ऄनपुातों) में वगीकृत ककया जाता ह ैताकक समहू के भीतर की वस्तएुं कवकभन्न समहूों की तलुना में कनष्पक्ष और पयाशप्त रूप से ऄकधक 

सजातीय हों। कवत्तीय ऄनपुात की तकनीक कनम्नकलकखत द्वारा लाग ूकी गइ ह:ै 

I कंपनी के कवकभन्न ऄनपुातों द्वारा या तो अरोही या ऄवरोही क्रम में रैंककंग; 

2 समान ऄनपुात वाली कंपकनयों को व्यापक औसत, क्लस्टर या समहूों में वगीकृत करना: 

3 आन समहूों की जॉचं करना और औद्योकगक कवर्ेषताओ ं के संदभश में ईनकी व्याख्या करना। कवत्तीय कस्थकत में ऄतंर-ईद्योग 

कभन्नताओ ंका कवशे्लषण तरलता, दक्षता, ईत्तोलन के संदभश में कनम्नकलकखत ऄनभुागों में व्यकिगत रूप से ककया गया ह:ै 
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तरलता अनुपात के उपाय 

एक व्यावसाकयक फमश की तरलता को ईसके ऄल्पकाकलक दाकयत्वों को परूा करने की क्षमता से मापा जाता ह ैक्योंकक वे 

दये होत ेहैं। तरलता से तात्पयश फमश की समग्र कवत्तीय कस्थकत की र्ोधन क्षमता से ह।ै कलकक्वकडटी सॉल्वेंसी के दो बकुनयादी ईपायों का 

मतलब ह ैकक फमश के दाकयत्वों को परूा करने की क्षमता के रूप में वे दये हो जाते हैं। बैलेंस र्ीट जो ककसी दी गइ तारीख को कवत्तीय 

कस्थकत कदखाती ह,ै ककसी व्यवसाय की सॉल्वेंसी को अकंने में ईपयोगी होती ह।ै सॉल्वेंसी र्ब्द का आस्तेमाल दो तरह से ककया जा 

सकता ह।ै यह सबसे पहले एक व्यवसाय की ऄपने सभी ऋणों का भगुतान करने की क्षमता ह,ै ऄल्पावकध के साथ-साथ लंबी 

ऄवकध और दसूरा वतशमान दाकयत्वों को परूा करने के कलए अवश्यक नकदी ईत्पन्न करने के कलए एक व्यवसाय की क्षमता, एक 

व्यवसाय पवूश में प्रासंकगक हो सकता ह ैलेककन आसके संसाधन हैं ऄचल संपकत्तयों में बंधा हुअ ह ैकक ईसे ऄपने वतशमान ऋणों को परूा 

करने के कलए पयाशप्त नकदी नहीं कमल सकती ह।ै कुछ कवत्तीय ऄनपुात की सहायता से तरलता को मापा जा सकता ह।ै तरलता 

ऄनपुात ईद्यम की तरल कस्थकत को मापता ह।ै वे कायशर्ील पूंजी की ताकत और फमश की र्ोधन क्षमता पर प्रकार् डालते हैं। यह 

आकंगत करना कक क्या फमश के कलए ऄपने कवत्तीय दाकयत्वों का सम्मान करना संभव होगा और जब वे दये होंगे। यकद ईनकी तलुना 

टनशओवर से की जाती ह ैतो वे ककसी भी ओवर टे्रकडंग या ऄडंर टे्रकडंग की ईपकस्थकत का संकेत देंगे। ऄध्ययनाधीन कंपकनयों की तरल 

कस्थकत को कनम्नकलकखत ऄनपुातों की सहायता से मापा गया ह:ै 

र्तवमान अनुपात 

चाल ूऄनपुात (एर) कजसे कायशर्ील पूंजी ऄनपुात भी कहा जाता ह,ै बैलेंस र्ीट के अधार पर सभी कवशे्लषणात्मक 

ईपकरणों का सबसे व्यापक रूप से ईपयोग ककया जाता ह।ै यह ऄनपुात एक समय में ऄपनी ऄल्पकाकलक प्रकतबद्धताओ ंको परूा 

करने के कलए फमश की क्षमता का एक परीक्षण ह,ै यह वतशमान ऄनपुात की गणना में वतशमान दनेदाररयों के कखलाफ वतशमान 

पररसंपकत्तयों को कनधाशररत करके प्राप्त ऄनपुात ह,ै कनम्न सतू्र का ईपयोग ककया जाता ह:ै 

चाल ूऄनपुात = चाल ूअकस्तयां/चाल ूदनेदाररयां 

चाल ूदयेताओ ंका ऄथश ह ैएक वषश में चकुौती योग्य नली। वतशमान सहमकत का ऄथश ह ैसंपकत्त पररवतशनीय और एक वषश के 

समय में नकदी में पररवकतशत होने के मतलब से ध्यान कदया जा सकता ह ै कक बैलेंस र्ीट में कववरण प्रासंकगक नहीं ह ैवह ऄवकध 

कजसके भीतर सहमकत के मामले में नकद प्राप्त होने की संभावना ह ैऔर दनेदाररयों के मामले में भगुतान ककए जान ेकी संभावना ह।ै 

          चाल ूऄनपुात के कनधाशरण में यह महत्वपणूश ह ैकक सभी चाल ूसम्पकत्तयों और चाल ूदाकयत्वों का ईकचत मलू्यांकन ककया जाए। 

आस हद तक कक बैलेंस र्ीट में वतशमान सहमकत के मलू्य का सही ऄनमुान नहीं लगाया गया ह,ै वतशमान ऄनपुात ऄनावश्यक रूप से 

बढ़ सकता ह ैया ऄनावश्यक रूप से कम हो सकता ह।ै 

          कवशे्लषक को हमेर्ा "कवंडो डे्रकसंग" कह ेजाने वाले गीतों की तलार् में रहना चाकहए, जो वतशमान सहमकत और वतशमान 

दनेदाररयों को आस तरह से कदखाने की प्रथा को दर्ाशता ह ैकक यह वास्तकवक की तलुना में ऄकधक ऄनकूुल वतशमान ऄनपुात प्रस्ततु 

करता ह।ै माल की ऄगली लेखा ऄवकध की कबक्री के कलए लाग ूऄकग्रम नकद प्राकप्तयों में आन्वेंट्री ररकॉकडिंग के मलू्य में हरेफेर करना। 

आसी तरह एक बैलेंस र्ीट को कखड़की से तैयार ककया जा सकता ह ैजब व्यवसाय की पनुःपकूतश को स्थकगत कर कदया जाता ह ैया 

लेखांकन के ऄतं में ऄपनी सचूी को कम करने के कलए कइ कवर्ेष कबक्री होती ह ै। 

          वतशमान ऄनपुात 'कायशर्ील पूंजी' की ऄवधारणा के साथ घकनष्ठ रूप से जडु़ा हुअ ह,ै जो वतशमान दनेदाररयों के कलए वतशमान 

पररसंपकत्तयों की राकर् ह ैऔर ऄल्पकाकलक लेनदारों के कलए सरुक्षा के एक माकजशन का प्रकतकनकधत्व करता ह,ै वतशमान दनेदाररयों के 

संबंध में कायशर्ील पूंजी की बड़ी राकर् वतशमान ऋणों को परूा करने के कलए व्यवसाय की क्षमता, कनकित ब्याज र्लु्क और लाभांर् 

की अवश्यकता के साथ-साथ पररचालन घाटे को ऄवर्ोकषत करने के कलए, आन्वेंट्री और ऄस्थायी कनवेर् के मलू्य में कगरावट, 

खराब ऋण की ऄत्यकधक मात्रा के संदभश में कस्थकत ऄकधक ऄनकूुल होगी। अपातकालीन घटनाओ ंकी लागत यकद वतशमान संपकत्त 

वतशमान दनेदाररयों से कम ह,ै तो आकाइ ऄपने लेनदारों की दया पर होगी। यह कस्थकत आकंगत करती ह ै कक आकाइ ने ऄपनी वतशमान 

दनेदाररयों के कुछ कहस्से का ईपयोग ऄचल संपकत्तयों/गैर-वतशमान पररसंपकत्तयों को प्राप्त करने के कलए ककया ह।ै 

          न्यनूतम दो से एक के ऄनपुात को एक व्यवसाय के कलए चलकनकध के बैंकर के ऄगंठेू के मानक के रूप में संदकभशत ककया 

जाता ह।ै अम तौर पर यह ईम्मीद की जाती ह ैकक वतशमान संपकत्त वतशमान दनेदाररयों से दो गनुा होनी चाकहए। दो के आस मानक को 

तय करने का ईद्दशे्य यह ह ैकक चाल ूदनेदाररयों को समय पर परूा ककया जाना चाकहए और सामान्य संचालन को जारी रखने में कोइ 
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ककठनाइ नहीं होनी चाकहए। यकद वतशमान संपकत्त वतशमान दनेदाररयों से ऄकधक ह,ै तो वतशमान संपकत्त से प्राप्त धन दोनों ईद्दशे्यों के कलए 

पयाशप्त होगा। 

          वतशमान ऄनपुात के बारे में महत्वपणूश बात यह ह ैकक आसका ईपयोग ऄल्पकाकलक कस्थरता को मापने के कलए एक ईपकरण 

के रूप में ककया जाता ह ैया फमश की ऄपने कदन-प्रकतकदन के काम को जारी रखन ेऔर ऄल्पकाकलक प्रकतबद्धताओ ंको असानी से 

परूा करने की क्षमता को मापने के कलए ककया जाता ह।ै यकद यह ऄन्यथा ककया जा सकता ह,ै तो यह अवश्यक नहीं ह ैकक वतशमान 

संपकत्त वतशमान दनेदाररयों से दोगनुी होनी चाकहए। ईस कस्थकत में, वतशमान ऄनपुात को 2 पर बनाए रखना अवश्यक नहीं होना चाकहए। 

ऐसी पररकस्थकतयों में 1.5: 1 के ऄनपुात को ऄच्छा माना जाता ह,ै लेककन आससे काफी कम ऄनपुात आसे ठीक कर सकता ह।ै 

वतशमान ऄनपुात को हमेर्ा ऄल्पकाकलक कवत्तीय सदुृढ़ता के प्रमाण के रूप में नहीं माना जा सकता ह ैक्योंकक यह वास्तव 

में प्रकतबद्धताओ ंको परूा करने और ऄभी भी काम करने पर कनभशर करेगा। ऐसा नहीं होगा यकद वतशमान पररसंपकत्तयों वाली संपकत्त को 

फ्रीज कर कदया जाता ह,ै भले ही वतशमान संपकत्त का कुल वतशमान दनेदाररयों से दोगनुा या ईससे भी ऄकधक हो। 

तानलका 1 बंुदेलखंड के्षत्र की चयननत उत्पादन इकाइयों का र्तवमान अनुपात 

एचएलएलटीडी 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

ईद्योग 1.7 1.8 1.7 1.6 1.6 1.5 1.4 1.30 1.32 1.32 

बी एच इ एल 1.8 2.1 1.9 1.8 1.8 1.7 1.9 2.0 2.1 1.9 

परीक्षा 1.6 1.7 1.5 1.6 1.7 1.8 1.4 1.35 1.45 1.6 

 

          यह ताकलका संख्या 1 से दखेा गया ह।ै कक चयकनत का वतशमान ऄनपुात ऄध्ययन ऄवकध के दौरान ईत्पादन आकाआयों में थोड़ा 

सधुार होता ह ैलेककन बीएचइअइ के मामले में यह मानदडं 2:1 से काफी नीच ेह।ै भले में यह वषश 2019 में सबसे ऄकधक 1.8 ह ै

और वषश 2013 में सबसे कम 1:3 ह।ै आसकलए ऄनपुात की सीमा 0.5 ह।ै एचएलएल के मामले में यह वषश 2012, 2018 और 2019 

में मानदडंों पर कनभशर ह।ै वषश 2019 में ऄनपुात 2.1:1 से ईच्चतम और वषश 2016 में सबसे कम 1.7 ह,ै आसकलए ऄनपुात की सीमा 

0.4 ह।ै परीक्षा के संबंध में यह वषश 2018 में सबसे कम 1.35:1 और वषश 2016 में ईच्चतम 1.8:1 ह ैऔर ऄनपुात की सीमा 0.45 

ह।ै ताकलका 3.1 के समग्र ऄध्ययन से पता चलता ह ैकक कनम्न वतशमान ऄनपुात ईत्पादन आकाआयों की कम तरलता कस्थकत को दर्ाशता 

ह।ै वतशमान ऄनपुात 2:1 की सामान्य दर से काफी कम ह,ै यह दर्ाशता ह ैकक ये कंपकनयां भकवष्य के कबलों का समय पर भगुतान करने 

में सक्षम नहीं हो सकती हैं, कवर्ेष रूप से पररकस्थकतयों में बदलाव के कारण नकदी संग्रह में मंदी अइ ह।ै 

त्र्ररत अनुपात: 

           त्वररत ऄनपुात एक ईद्यम की तरलता पर एक परूक जांच के रूप में कायश करता ह।ै आस ेएकसड-टेस्ट ऄनपुात के रूप में भी 

जाना जाता ह,ै क्योंकक यह माना जाता ह ैकक आसमें संपकत्त को सबसे तेजी से नकदी में पररवकतशत ककया जा सकता ह।ै माल, अमतौर 

पर कम से कम तरल वतशमान संपकत्त, वतशमान पररसंपकत्तयों से समाप्त हो जाती ह,ै और त्वररत संपकत्त-नकद, कवपणन योग्य प्रकतभकूतयों 

में ऄस्थायी कनवेर्, और प्राप्य की तलुना वतशमान दनेदाररयों के साथ की जाती ह।ै वतशमान ऋणों की तलुना ईन राकर्यों से की जाती 

ह ैजो ईनके पररसमापन के कलए कनकट भकवष्य में ईपलब्ध होंगी। आन ऄनपुातों के परीक्षण को ऄम्ल परीक्षण के रूप में जाना जाता ह ै

क्योंकक आसका तात्पयश ह ैकक वतशमान दनेदाररयों का भगुतान करने के कलए ईकल्लकखत संपकत्त ककसी भी समय ईपलब्ध हो सकती ह।ै 

आसकी गणना आस प्रकार की जाती ह:ै 

त्वररत ऄनपुात =  
त्वररत संपकत्तवतशमान

 दनेदाररयां
 

          त्वररत अकस्तयों का ऄथश ईन चाल ूअकस्तयों से ह ै कजन्हें मलू्य की हाकन के कबना तत्काल या ऄल्प सचूना पर नकद में 

पररवकतशत ककया जा सकता ह ैऔर आसमें र्ाकमल हैं-नकद कवपणन योग्य प्रकतभकूतयां, कबल प्राप्य दनेदार। दसूरे र्ब्दों में त्वररत संपकत्त 

का ऄथश ह ैवतशमान संपकत्त कम आन्वेंटरी। आनवेंटरी को र्ाकमल नहीं करने के कारण हैं: 

          सबसे पहले, वह त्वररत संपकत्त नकदी के करीब एक कदम ह।ै ऋण भगुतान ईद्दशे्यों के कलए ईपलब्ध होने से पहले आन्वेंट्री को 

बेचा जाना चाकहए। दसूरे, त्वररत संपकत्त माल के बजाय रुपये का दावा करती ह ैऔर आसकलए, आन्हें कनकित मलू्य की संपकत्त कहा 
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जाता ह।ै प्री-पेड खचों को त्वररत ऄचल मलू्य संपकत्त के रूप में नहीं माना जाता ह।ै प्री-पेड खचों को त्वररत संपकत्त नहीं माना जाता 

ह,ै क्योंकक ईन्हें अमतौर पर नकद में पररवकतशत नहीं ककया जा सकता ह।ै वतशमान दनेदाररयों में कवकवध लेनदार, दये कबल, और 

बकाया और ईपाकजशत व्यय अयकर दये, त्वररत या तरल दनेदाररयां ईन वतशमान दनेदाररयों को संदकभशत करती हैं कजन्हें तरंुत या ऄल्प 

सचूना पर भगुतान करने की अवश्यकता होती ह।ै आनमें लेनदार, दये कबल और बकाया खचश र्ाकमल हैं। लेनदारों, दये कबलों और 

बकाया खचों से कमलकर बनता ह।ै बैंक ओवरड्राफ्ट का ऄपवजशन आस त्य के कारण ह ैकक यह कवत्तपोषण का एक स्थायी तरीका 

बन जाता ह।ै यह भी ध्यान कदया जाना चाकहए कक जहां वतशमान दनेदाररयों में बैंक ओवरड्राफ्ट, वतशमान दनेदाररयां र्ाकमल नहीं हैं। 

          एक एकसड-परीक्षण ऄनपुात वतशमान ऄनपुात की तलुना में एक ईद्यम की तरलता के एक और भी कठोर परीक्षण का 

प्रकतकनकधत्व करता ह ैऔर जब आसके साथ संयोजन में ईपयोग ककया जाता ह,ै तो फमश की ऄल्पकाकलक पररसंपकत्तयों से ऄपन े

ऄल्पकाकलक ऋणों को परूा करने की क्षमता की बेहतर तस्वीर दतेा ह।ै ऄम्ल परीक्षण ऄनपुात की व्याख्या, हालांकक, वतशमान 

ऄनपुात की कमोबेर् समान सीमाओ ंके ऄधीन ह।ै आसके ऄलावा, ज्यादातर मामलों में, सभी मौजदूा ऋणों के पररपक्व होने से पहले 

माल के एक कहस्से को नकदी में बदल कदया जाता ह।ै 

 तरलता का अनुपात         

तरलता ऄनपुात (LR) या पणूश तरलता ऄनपुात (ALR) वतशमान दनेदाररयों के कलए तरल ऄकधर्ेष का प्रकतर्त दर्ाशता 

ह।ै तरल ऄकधर्ेष का ऄथश ह ैऄकधर्ेष का ऄथश ह ैवतशमान दनेदाररयों पर वतशमान पररसंपकत्तयों का ऄकधर्ेष। LR आस प्रकार व्यि 

ककया जा सकता ह:ै चलकनकध ऄनपुात चाल ू संपकत्तयां-वतशमान दयेताएxं100/वतशमान दनेदाररयां यह ऄनपुात चलकनकध का एक 

ऄकधक साथशक माप दतेा ह ैजब वतशमान और एकसड परीक्षण ऄनपुात के संयोजन के साथ प्रयोग ककया जाता ह।ै आस त्य को ध्यान 

में रखते हुए कक यह तरलता का एक बहुत ही सटीक मानक कनधाशररत करता ह,ै कुल वतशमान दनेदाररयों का 50%। कचंता की तरल 

कस्थकत ऄच्छी मानी जा सकती ह।ै यकद तरल ऄकधर्ेष वतशमान दनेदाररयों के 20% से नीचे चला जाता ह,ै तो एक कचंता की तरलता 

को ऄकनकित कहा जाता ह।ै कचंता खदु को संकट में पाती ह ैईत्तोलन ऄनपुात 

ऋि इनवर्टी अनुपात: 

          स्टॉक आकक्वटी का परूक ऋण-आकक्वटी ऄनपुात ह।ै ऄनपुात का यह रूप र्नू्य (कोइ ऋण नहीं) से लेकर एक (सभी ऋण) तक 

के मलू्यों को लेता ह ैऔर यह ऋण के रूप में अपकूतश की गइ लंबी ऄवकध की पूंजी के ऄनपुात का एक ईपाय दतेा ह।ै यह ऄनपुात 

एक व्यावसाकयक कचंता की दीघशकाकलक कवत्तीय र्ोधन क्षमता को मापता ह।ै यह ऄनपुात बाहरी लोगों की तलुना में व्यवसाय में 

माकलकों के स्टेप्स से संबंकधत ह।ै यह यकूनट की संपकत्त के प्रकत लेनदारों और र्ेयरधारकों के सापेक्ष दावों को दर्ाशता ह।ै आस ऄनपुात 

को दखेा जा सकता ह ैऔर व्यापार आकाइ को पररसंपकत्तयों के कवत्तपोषण में ऋण और आकक्वटी के सापेक्ष ऄनपुात का संकेत द ेसकता 

ह।ै आस ऄनपुात को व्यावसाकयक आकाइ की पररसंपकत्तयों के कवत्तपोषण में ऋण और आकक्वटी के सापेक्ष ऄनपुात को दखेा और दर्ाशया 

जा सकता ह।ै ऋण आकक्वटी ऄनपुात दीघशकाकलक ऋण की तलुना में जोकखम का ऄकधक समावेर्ी ईपाय ह।ै लेककन यह ऄभी भी 

कनकट-ऄवकध के जोकखमों के बारे में ऄकधक जानकारी नहीं दतेा ह।ै ऋण, का ऄथश ह ैदीघशकाकलक ऋण कडबेंचर या दीघशकाकलक 

कवत्तीय संस्थानों से ऋण। आकक्वटी का ऄथश ह ैर्ेयरधारक फंड, वरीयता र्ेयर पूंजी, आकक्वटी र्ेयर पूंजी, कम नकुसान और प्रारंकभक 

खचश जैसी काल्पकनक संपकत्तयां। 

           ऋण आकक्वटी ऄनपुात एक संख्या के रूप में प्राप्त ककया जाता ह ैऔर सामान्य रूप से मानक ऄनपुात 2:1 कलया जाता ह।ै 

एक कंपनी के मामले में दीघशकाकलक ऋणों में बंधक पर ऋण और सभी सावकध ऋण (एक वषश से ऄकधक पररपक्व) और कडबेंचर मदु्दे 

र्ाकमल होंगे। माकलक की आकक्वटी की राकर् में आकक्वटी र्ेयर पूंजी और वरीयता र्ेयर पूंजी का चकुता मलू्य र्ाकमल होता ह ैजो 12 

वषों की ऄवकध के भीतर प्रकतदये नहीं होता ह।ै आस ऄनपुात की गणना र्ेयरधारक कनकधयों द्वारा दीघशकाकलक ऋणों को कवभाकजत 

करके की जाती ह।ै 

           ऋण आकक्वटी ऄनपुात = 
लंबी ऄवकध के ऋणर्ेयरधारक

 ऄवकध
 

 

कुल फंड अनुपात का ऋि: 

          कुल पूंजी ऄनपुात के कलए ऋण ऄभी तक एक और ईत्तोलन ऄनपुात ह ैजहां लेनदारों के बीच संबंध द्वारा एक धन और 

माकलकों की पूंजी व्यि की जाती ह।ै बाहरी दनेदाररयां र्ेयरधारकों की आकक्वटी से संबंकधत हैं। आसके कवपरीत लंबी ऄवकध के ऋण में 
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अमतौर पर कवत्तीय बाजार कस्थरता की ऄवकध में ईच्च ब्याज दर होती ह।ै आसका लाभ यह ह ैकक यह कंपनी की सॉल्वेंसी के कलए 

कम तात्काकलक खतरा पैदा करता ह ैजो कक आसके कजश का भगुतान करने की क्षमता ह ैजब वे दये होते हैं। ईदाहरण के कलए, जब 

कंपनी के पास तैयार नकदी की कमी होती ह,ै तो ईसके कगरने से पहले एक कंपनी अमतौर पर लंबी ऄवकध के ऋण को पनुकवशत्त 

करने के कलए एक सकुवधाजनक समय चनु सकती ह।ै आस ऄनपुात की गणना स्थायी पूंजी (या दीघशकाकलक कनकध या कनयोकजत पूंजी)  

द्वारा की जाती ह।ै 

     कुल पूंजी ऄनपुात का ऋण = दीघशकाकलक ऋण / स्थायी पूंजी  

          ये ऄनपुात दर्ाशते हैं कक एक फमश की स्थायी पूंजी के ककतने ऄनपुात में दीघशकाकलक ऋण होत ेहैं। यकद फमश का ऄनपुात 1:3 

ह ैतो आसका तात्पयश ह ैकक फमश की कुल स्थायी पूंजी का एक चौथाइ दीघशकाकलक ऋणों के रूप में ह।ै के माध्यम से कोइ कठोर कनयम 

नहीं ह,ै परंपरागत रूप से 1:2 के ऄनपुात को संतोषजनक माना जाता ह।ै 

 

कुल संपनत्त का कुल ऋि: 

          यह ऄनपुात कुल ऋण और कुल संपकत्त के बीच संबंध स्थाकपत करता ह।ै ऋण को वतशमान दनेदाररयों और दीघशकाकलक ऋण 

दोनों को र्ाकमल करने के कलए पररभाकषत ककया गया ह।ै लेनदार कम ऋण ऄनपुात पसंद करत ेहैं, क्योंकक ऄनपुात कजतना कम होता 

ह,ै पररसमापन की कस्थकत में लेनदारों के नकुसान के कखलाफ कुर्न ईतना ही ऄकधक होता ह।ै दसूरी ओर, माकलक अय बढ़ाने के 

कलए ईच्च ईत्तोलन की तलार् कर सकते हैं या क्योंकक नए स्टॉक को बेचने का मतलब होगा कुछ हद तक कनयंत्रण, दोनों 

ऄल्पकाकलक और दीघशकाकलक ऋण, जैसा कक डीजे सकमकत की ररपोटश की कसफाररर्ों के ऄनसुार ह।ै ररपोटश में आस त्य पर प्रकार् 

डाला गया ह ैकक लंबी ऄवकध की पररसंपकत्तयों के कवत्तपोषण के कलए ऄल्पकाकलक कनकधयों का तेजी से ईपयोग ककया जा रहा ह ै

और आस प्रकार आसे ऋण की पररभाषा में र्ाकमल ककया जाना चाकहए। आस ऄनपुात की गणना कुल ऋणों को कुल संपकत्त से कवभाकजत 

करके की जाती ह।ै 

          कुल संपकत्त में मलू्यह्रास का र्दु्ध मलू्यह्रास र्ाकमल ह ैसहायक कंपकनयों में वतशमान संपकत्त कनवेर् और सद्भावना प्रारंकभक 

व्यय और अस्थकगत व्यय जैसी ऄमतूश संपकत्त को छोड़कर कवकवध संपकत्तयां। यह ऄनपुात लेनदारों द्वारा कवत्तपोकषत फमश की संपकत्त के 

कहस्से को मापता ह ैऔर यह ऄनपुात लेनदारों द्वारा प्रदान की गइ कंपनी की संपकत्त को आकंगत करता ह।ै फमश के ऄनपुात से पता 

चलता ह ैकक ऋण द्वारा कवत्तीय मलू्यांकन ककया जाता ह।ै 

तानलका 2 बंुदेलखंड के्षत्र में चयननत उत्पादन इकाइयों का कुल ऋि इनवर्टी अनुपात 

Ind. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

उद्योग 0.16 0.11 0.10 0.09 0.08 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 

एचएलएलटीडी 0.17 0.15 0.11 0.13 0.09 0.08 0.07 0.08 0.06 0.05 

परीक्षा 0.15 0.12 0.13 0.12 0.15 0.11 0..11 0.12 0.09 0.08 

 

         यह ताकलका संख्या 2 से दखेा गया ह।ै ऄध्ययन ऄवकध के दौरान चयकनत ईत्पादन आकाआयों का ऋण आकक्वटी ऄनपुात थोड़ा 

कस्थर ह।ै भले में यह वषश 2020 में सबसे ऄकधक 0.16 और सबसे कम 2014 में 0.1 ह।ै आसकलए ऄनपुात की सीमा 0.06 ह।ै 

एचएलएल के मामले में यह वषश 2011 में सबसे ऄकधक 0.17 और वषश 2020 में सबसे कम 0.05 ह ैआसकलए ऄनपुात की सीमा 

0.12 ह।ै परीक्षा के संबंध में यह वषश 2020 में सबसे कम 0.08 और वषश 2011 और 2015 में ईच्चतम 0.15 ह ैऔर ऄनपुात की 

सीमा 0.07 ह।ै 

अनभरुनच रेनडयो: 

          आसे समय ब्याज ऄकजशत ऄनपुात के रूप में भी जाना जाता ह।ै यह ऄनपुात एक फमश की ऋण चकुौती क्षमता को मापता ह ै

जहां तक दीघशकाकलक ऋण पर कनकित ब्याज का संबंध ह।ै यह ईस सीमा को भी मापता ह ैकजस हद तक कोइ व्यकि वाकषशक ब्याज 

लागत को परूा करने में ऄसमथशता के कारण फमश को पररणामी र्कमिंदगी के कबना कम करता ह।ै आस दाकयत्व को परूा करने में कवफलता 
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फमों द्वारा आस दाकयत्व को परूा करन ेके कलए काननूी कारशवाइ ला सकती ह,ै फमश लेनदारों द्वारा काननूी कारशवाइ ला सकती ह,ै कजसके 

पररणामस्वरूप कदवाकलयापन हो सकता ह।ै कफक्स्ड चेंज कवर रेकर्यो की गणना की जाती ह,ै जो कक अस्थकगत कवत्तीय र्लु्क के 

कलए कमाइ द्वारा प्रदान ककया गया कवर कदखाती ह।ै कंपकनयों के कवत्तीय मलू्यांकन के कलए ब्याज कवरेज ऄनपुात की गणना की गइ 

ह।ै यह पररचालन लाभ या अय को ब्याज और करों से पहले ऋण पर कनकित ब्याज र्लु्क से कवभाकजत करके कनधाशररत ककया जाता 

ह।ै 

 

ब्याज कवरेज ऄनपुात = ब्याज और करों/ब्याज से पहल ेकी कमाइ 

          यह ऄनपुात आकंगत करता ह ैकक इबीअइटी में कौन सी कगरावट आस हद तक सहनीय ह ैकक फमश की ऄपने कजश को चकुाने की 

क्षमता पर प्रकतकूल प्रभाव नहीं पडे़गा। ईदाहरण के कलए 10 गनुा के ब्याज कवरेज का ऄथश यह होगा कक भले ही फमश का इबीअइटी 

तार वतशमान स्तर के दसवें कहस्से तक कगर जाए, ऋण पर ब्याज की सेवा के कलए ईपलब्ध र्दु्ध लाभ ऄभी भी लेनदारों के दावे के 

बराबर होगा। 

मानलकाना अनुपात: 

          माकलकाना ऄनपुात व्यवसाय में माकलकों की कहस्सेदारी को दर्ाशता ह।ै यह ऋण आकक्वटी ऄनपुात का एक प्रकार ह।ै यह 

र्ेयरधारकों के फंड के माकलकों और फमश की कुल संपकत्त के बीच संबंध स्थाकपत करता ह।ै माकलकाना संपकत्त में से एक ह,ै लेककन 

यह संपकत्त में संपकत्त से ऄलग ह ैकजसका ऄथश ह ैककसी भी बैलेंस र्ीट अआटम और अमतौर पर लागत के साथ जडु़ा हुअ ह ैया 

बैलेंस र्ीट के ईद्दशे्य से मान्यता प्राप्त ऄनपुात के साथ जडु़ा हुअ ह।ै संपकत्त, एक ऄकधक प्रकतबंकधत अवेदन वाले, ऄक्सर व्यकियों 

के बीच हस्तांतरणीय वस्तओु ंपर लाग ूहोती ह,ै आसके ईपयोग और लाभों के ककसी भी ऄकधकार को कम के र्रीर द्वारा संरकक्षत और 

कनयंकत्रत ककया जाता ह।ै र्ेयरधारकों के फंड में आकक्वटी र्ेयर पूंजी वरीयता र्ेयर पूंजी और र्ेयरधारकों के भडंार र्ाकमल हैं। 

दक्षता का आकलन 

दक्षता या टनवओर्र अनुपात: 

          आस ऄनपुात में कुछ महत्वपणूश टनश-ओवर ऄनपुातों के अधार पर चयकनत कंपकनयों के प्रदर्शन का कवशे्लषण करने का प्रयास 

ककया गया ह।ै ये टनशओवर ऄनपुात पररसंपकत्त प्रबंधन की दक्षता की जांच करते हैं। ये: ऄनपुात यह भी जांचते हैं कक ककसी कंपनी के 

नकदी भडंार से धन ककतनी ऄच्छी तरह बह रहा ह ैऔर ईसमें वापस अ रहा ह।ै ककसी भी व्यवसाय में नकद को पहले आन्वेंट्री में 

पररवकतशत ककया जाता ह,ै आन्वेंट्री को कफर कबक्री में और कफर नकद में पररवकतशत ककया जाता ह।ै कजस दर पर प्राप्य को नकदी में 

पररवकतशत ककया जाता ह,ै वह आन वतशमान पररसंपकत्तयों की नकदी के कलए कनकटता को दर्ाशता ह।ै यह एक व्यवसाय की तरलता को 

कनधाशररत करता ह ैऔर साथ ही यह आन्वेंट्री और कबक्री नीकतयों के मलू्यांकन में मदद करता ह।ै आसका ईद्दशे्य यह जानना ह ैकक फमश 

की गकतकवकध एक ऄवकध में बढ़ी ह ैया घटी ह।ै समहू में सबसे ऄकधक कवशे्लषण की जाने वाली संपकत्तयों में खाता र्ाकमल ह।ै प्राप्य 

सचूी ऄचल संपकत्त और कुल संपकत्त। हालांकक, हमें ऄन्य संपकत्तयों को दखेने से नहीं रोका गया ह।ै आन संपकत्त श्रेकणयों को चनुा गया 

था क्योंकक फमों के कनवेर् का एक बड़ा कहस्सा आन्वेंट्री, खाता प्राप्य और ऄचल संपकत्तयों में ह।ै गकतकवकध का अकलन करने के कलए 

हम अम तौर पर मापते हैं कक संपकत्त श्रेणी ककतनी प्रभावी ढंग से कबक्री ईत्पन्न करती ह ैया कुछ ऄकंतम मानदडं का ईपयोग करती ह।ै 

          एक फमश की दक्षता काफी हद तक ईस दक्षता पर कनभशर करती ह ैकजसके साथ ईसकी संपकत्त का प्रबंधन और ईपयोग ककया 

जाता ह।ै गकतकवकध ऄनपुात संपकत्त प्रबंधन की दक्षता को मापने से संबंकधत हैं। कजस दक्षता के साथ पररसंपकत्तयों का ईपयोग ककया 

जाता ह,ै वह ईस गकत और तेजी से पररलकक्षत होगी कजसके साथ संपकत्त को कबक्री में पररवकतशत ककया जाता ह।ै रूपांतरण के ऄकधक 

से ऄकधक कारोबार ऄनपुात में प्रबंधन के कलए ऄकधक कुर्ल ईपयोग होता ह,ै और ऄन्य चीजें समान होती हैं। अकस्तयों को कबक्री 

से जोड़कर अकस्तयों के दक्षता रोजगार की सीमा को मापने के कलए टनश ओवर प्राथकमक तरीका ह।ै आसकलए, एक गकतकवकध ऄनपुात 

को कबक्री और एक फमश की कवकभन्न संपकत्त के बीच संबंधों के परीक्षण के रूप में पररभाकषत ककया जा सकता ह।ै[1] 
 

अचल संपनत्त कारोबार अनुपात: 

          यह ऄनपुात कबक्री और ऄचल संपकत्तयों के बीच संबंध को व्यि करता ह।ै ऄचल संपकत्त कारोबार ऄनपुात ईस दक्षता को 

मापता ह ैकजसके साथ फमश ऄचल संपकत्तयों में ऄपने कनवेर् का ईपयोग कर रही ह।ै 

          'कस्थर संपकत्त' र्ब्द का ईपयोग व्यवसाय के संचालन में ईपयोग के कलए ऄकजशत दीघशकाकलक संपकत्त का वणशन करने के कलए 

ककया जाता ह।ै वे ग्राहकों को कफर से कबक्री के कलए नहीं हैं। भकूम कनमाशण, मर्ीनरी, फनीचर और जडु़नार, कायाशलय ईपकरण और 
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ऑटोमोबाआल ऄकधक अम हैं। सभी ऄचल संपकत्तयों की कल्पना "भकवष्य की सेवाओ ंके बंडल के रूप में की जा सकती ह ैकजसका 

ईपयोग माकलक द्वारा वषों की ऄवकध में ककया जाएगा। यह ऄनपुात दर्ाशता ह ैकक ऄचल संपकत्त का परूी तरह से ईपयोग ककया गया 

ह।ै यकद सकुवधाएं कम ईपयोग की जाती हैं, तो ऄनपुात कगर जाएगा। यकद समय की ऄवकध के साथ ऄनपुात बढ़ता ह,ै फमश के बारे में 

कहा जा सकता ह ैकक ईसने कनकित पूंजी में कनवेर् में वकृद्ध के कबना ऄपनी कबक्री में वकृद्ध की ह।ै प्राप्त कबक्री की मात्रा कनकित पूंजी में 

कनवेर् ह।ै प्राप्त कबक्री की मात्रा एक संख्या का पररणाम ह ैबाजार की कस्थकत, मांग, खाद्य पदाथों की गणुवत्ता और कवपणन कायों की 

दक्षता जैस ेएहसानों की। कबक्री की मात्रा भी ईपलकब्ध का एक ईपाय नहीं ह,ै क्योंकक आससे लाभप्रदता का कोइ संकेत नहीं कमलता 

ह।ै ऄचल संपकत्तयों का कुल मलू्य ह ैएक वस्त ुजो ऄकधग्रहण की लागत से प्रभाकवत होती ह,ै ऄकधग्रकहत मलू्यह्रास और प्रकतस्थापन 

नीकतयों अकद के बाद की ऄवकध। ऄचल संपकत्त कारोबार ऄनपुात कबक्री ऄचल संपकत्तयों से कवभाकजत नहीं ह।ै 

ऄचल संपकत्त कारोबार = कबक्री / र्दु्ध ऄचल संपकत्त। 

कुल संपनत्त कारोबार अनुपात: 

          टनशओवर ऄनपुात का मलूधन कुल कबक्री और कुल संपकत्त का ऄनपुात ह।ै एक व्यवसाय में कनयोकजत सभी संपकत्तयों का 

कुल योग। दनेदाररयों के पक्ष में बैंक ईधार के तहत छूट वाले कबलों सकहत हमारे पररणामी प्रभावों के साथ-साथ अयकर के प्रावधान 

के कखलाफ अयकर के ऄकग्रम भगुतान को भी ध्यान में रखा जाना ह।ै आस तरह के ऄनपुात का मखु्य ईपयोग ईन तरीकों की पहचान 

करना ह ै कजसमें कंपनी ऄपन े कपछले ऑपरेकटंग पैटनश या ऄपन ेप्रकतस्पकधशयों से प्रस्थान कर रही ह।ै आस तरह के ऄनपुात का मखु्य 

ईपयोग यह ह ैकक वे पररसंपकत्त माप और राजस्व मान्यता प्रथाओ ंमें कभन्नता के प्रकत संवेदनर्ील होत ेहैं। 

          यह ऄनपुात पररसंपकत्तयों की गकतकवकध और फमश की संपकत्त के ईपयोग के माध्यम से कबक्री ईत्पन्न करने की क्षमता को 

मापता ह।ै यह ईस प्रभावर्ीलता को मापता ह ैकजसके साथ एक फमश ऄपन ेकनपटान में संसाधनों का ईपयोग करती ह।ै कुल संपकत्त 

ऄनपुात में एक ईच्च कबक्री संपकत्त के ईपयोग में दक्षता के ईच्च स्तर का संकेत ह।ै कुल संपकत्त का ईपयोग संपकत्त के कवत्तपोषण में 

फमों द्वारा ईपयोग की जाने वाली कवकभन्न कवकधयों के प्रभाव को समाप्त करने का एक प्रयास ह।ै र्दु्ध अय में र्ाकमल ब्याज र्लु्कों 

से कर बचत को ध्यान में रखते हुए अमतौर पर ऄरं् के कलए एक समायोजन ककया जाता ह।ै कुल संपकत्त भी फमश के ईत्पादन और 

कबक्री गकतकवकधयों में योगदान करती ह।ै फमश को ऄपनी कुल संपकत्त का कुर्लतापवूशक प्रबंधन करना चाकहए और ईनके ईकचत 

ईपयोग के माध्यम से ऄकधकतम कबक्री ईत्पन्न करनी चाकहए। कुल संपकत्त कारोबार की गणना फमश की कुल संपकत्त से कबक्री को 

कवभाकजत करके की जाती ह।ै 

कुल संपकत्त कारोबार = ऄनपुात-कबक्री / कुल संपकत्त। 

इन्र्ेंटरी टनवओर्र अनुपात: 

          आन्वेंटरी टनश-ओवर ऄनपुात, कजसे पारंपररक दीघशकाकलक ईपयोग में स्टॉक टनशओवर ऄनपुात के रूप में भी जाना जाता ह,ै 

अमतौर पर एक कनकित ऄवकध के दौरान बेची गइ वस्तओु ंकी लागत और आन्वेंट्री की औसत राकर्, कबक्री के बजाय बेची गइ 

वस्तओु ंकी लागत के बीच संबंध स्थाकपत करता ह।ै आस ऄनपुात की गणना का दसूरा ईद्दशे्य ईस दक्षता का कनधाशरण करना ह ैकजसके 

साथ आन्वेंट्री का ईपयोग ककया जाता ह।ै ईद्यमों (जैसे कवभागीय खदुरा स्टोर) के मामले में कबक्री मलू्य पर ऄपनी सचूी का मलू्यांकन 

करते हैं, स्टॉक टनशओवर ऄनपुात को चींटी की कबक्री के बीच संबंध के माध्यम से सबसे ऄच्छा व्यि ककया जाता ह,ै कजसकी 

गणना औसत सचूी द्वारा बेची गइ वस्तओु ंकी लागत को कवभाकजत करके की जाती ह।ै  

आन्वेंटरी टनशओवर ऄनपुात  =  
 बेच ेगए माल की कीमतऔसत

 सचूी
 

देनदार कारोबार अनुपात: 

          आस ऄनपुात को प्राप्य टनशओवर ऄनपुात के रूप में भी जाना जाता ह।ै यह ऄनपुात र्दु्ध ऋण कबक्री और औसत व्यापार 

दनेदारों के बीच संबंध स्थाकपत करता ह।ै यह ईस गकत को दर्ाशता ह ैकजसके साथ चाल ूसंपकत्त के ऄन्य घटक यानी दनेदार और प्राप्य 

घकंटयााँ नकदी में पररवकतशत हो जाती हैं। प्राप्य खातों की गणुवत्ता का अकलन करने के कलए यह एक महत्वपणूश ईपाय ह।ै ईद्यम की 

लाभप्रदता के दृकिकोण से प्राकप्तयों में कनवेर् कनकित रूप से ऄनतु्पादक ह ैक्योंकक कुछ जेब खचश और नकुसान का जोकखम ऄपररहायश 

ह।ै कफर भी ईत्पाद बेचने के कलए यह अवश्यक हो सकता ह।ै ऄनपुात की गणना औसत व्यापार दनेदारों द्वारा र्दु्ध ऋण कबक्री को 

कवभाकजत करके की जाती ह।ै आस ऄनपुात की गणना नीचे कदखाए ऄनसुार की जाती ह।ै दनेदार कारोबार रार्न कुल ऋण 

कबक्री/औसत दनेदार। 
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          कवकवध दनेदार केवल ऋण कबक्री के कलए खडे़ होत ेहैं। र्दु्ध कबक्री में कबक्री के रूप में के्रकडट दोनों र्ाकमल हैं। ऄरं् में कुल 

कबक्री लेकर ऄनपुात को बढ़ा-चढ़ाकर पेर् ककए जान ेकी संभावना ह।ै  

ऋि र्सूली अर्नध: 

          यह ऄवकध एक औसत ऄवकध दर्ाशती ह ैकजसके कलए ऋण कबक्री बकाया रहती ह ैऔर दनेदारों की गणुवत्ता के ईपाय। यह 

ईस गकत या धीमेपन को आकंगत करता ह ैकजसके साथ दनेदारों के रूप में धन एकत्र ककया जाता ह।ै आस ऄवकध की गणना कनम्नानसुार 

की जा सकती ह ै

दनेदार वेग  =  
औसत व्यापार दनेदारप्रकत

 कदन औसत र्दु्ध के्रकडट कबक्री
 

या,                                                                   
12 महीने/52 सप्ताह/365 कदनदनेदार

 का कारोबार ऄनपुात
 

           यह ऄनपुात र्दु्ध कबक्री और र्दु्ध कायशर्ील पूंजी के बीच संबंध स्थाकपत करता ह।ै नेट वककिं ग कैकपटल र्ब्द वतशमान 

पररसंपकत्तयों और वतशमान दनेदाररयों के बीच के ऄतंर को दर्ाशता ह।ै वतशमान दनेदाररयां बाहरी लोगों के वे दाव ेहैं कजनके एक वषश के 

भीतर भगुतान की ईम्मीद की जाती ह ैऔर आसमें लेनदार, दये कबल, बैंक ओवरड्राफ्ट और बकाया खचश र्ाकमल हैं। र्दु्ध कायशर्ील 

पूंजी सकारात्मक या नकारात्मक हो सकती ह।ै जब चाल ूपररसंपकत्तयां वतशमान दनेदाररयों से ऄकधक हो जाती हैं, तो र्दु्ध कायशर्ील 

पूंजी सकारात्मक हो जाती ह।ै जब चाल ूदनेदाररयां चाल ूपररसंपकत्तयों से ऄकधक हो जाती हैं, तो कायशर्ील पूंजी ऋणात्मक नहीं हो 

जाती ह।ै 

          कायशर्ील पूंजी चाल ूपररसंपकत्तयां - चाल ूदयेताए।ं कायशर्ील पूंजी का एक ऄन्य पहल ूवतशमान पररसंपकत्तयों को कवत्तपोकषत 

करने के कलए धन की व्यवस्था करने की अवश्यकता को संदकभशत करता ह।ै जब भी ऄकतररि कायशर्ील पूंजी की अवश्यकता पडे़, 

ईसे तत्काल प्राप्त करने की व्यवस्था की जानी चाकहए। कफर से, यकद कायशर्ील पूंजी की कोइ ऄकधर्ेष राकर् बनी रहती ह ैतो ईस े

बेकार नहीं रहने दनेा चाकहए और ईसे ऄल्पकाकलक प्रकतभकूतयों में कनवेर् करना चाकहए। आसके कलए, कवत्तीय प्रबंधक को कायशर्ील 

पूंजी के स्रोतों के साथ-साथ कनवेर् के तरीकों का कुछ ज्ञान होना चाकहए कजसमें कनकष्क्रय धन का कनवेर् ककया जा सकता ह।ै 

          व्यवसाय संचालन के कवर्ेष स्तर पर अवश्यक कायशर्ील पूंजी की गणना में अमतौर पर कनम्नकलकखत मदों को र्ाकमल 

ककया जाता ह:ै 

(1) लागत ररकॉडश से प्राप्त सामग्री, मजदरूी और ईपररव्यय पर कुल लागत। 

(2) वह समय ऄतंराल कजसके दौरान कच्चे माल को ईत्पादक ईद्दशे्यों के कलए जारी ककए जाने से पहले स्टॉक में रहना होता ह।ै 

ईत्पादन चक्र की ऄवकध ताकक चक्र की ऄवकध लंबी हो। 

(3) बड़ी कायशर्ील पूंजी की अवश्यकता होगी। 

(4) कबक्री चक्र की लंबाइ ईस समय की ऄवकध को दर्ाशती ह ैकजसके दौरान तैयार ईत्पादों को कबक्री स ेपहल ेगोदाम में रहना पड़ता ह।ै 

(5) दनेदारों को ऄनमुत ऋण की ऄवकध। यकद ककसी कंपनी द्वारा ग्राहकों को ईसके अपकूतशकताशओ ंद्वारा कवस्ताररत ककए कबना लंबी 

ऄवकध के ऋण की ऄनमुकत दी जाती ह,ै तो एक बड़ी कायशर्ील पूंजी की अवश्यकता होगी। 

(6) लेनदारों द्वारा कवस्ताररत ऋण की ऄवकध।  

(7) मजदरूी और ऄन्य ईपरर के भगुतान में र्ाकमल समय ऄतंराल। 

पंूजी ननयोनजत टनवओर्र अनुपात: 

          पूंजी कनयोकजत कारोबार ऄनपुात र्दु्ध कबक्री और कनयोकजत पूंजी के बीच संबंध स्थाकपत करता ह।ै एक व्यवसाय में पूंजी का 

ईपयोग। र्ब्द की कोइ सावशभौकमक रूप से सहमत पररभाषा नहीं ह।ै आस ऄनपुात की गणना का ईद्दशे्य ईस दक्षता का कनधाशरण करना 

ह ै कजसके साथ कनयोकजत पूंजी का ईपयोग ककया जाता ह।ै कनयोकजत पूंजी र्ब्द स्थायी पूंजी या माकलक की आकक्वटी प्लस-गैर-

वतशमान दनेदाररयों या वैककल्पक रूप से कायशर्ील पूंजी प्लस गैर-चाल ूदनेदाररयों या वैककल्पक रूप से कायशर्ील पूंजी प्लस गैर-

वतशमान संपकत्त द्वारा अपकूतश की गइ स्थायी पूंजी या दीघशकाकलक कनकध को संदकभशत करता ह।ै कवशे्लषक के दृकिकोण से कनयोकजत पूंजी 

एक दृकिकोण के अधार पर ऄकधग्रहण के कलए या दसूरी ओर कुल संपकत्त के रूप में व्यवसाय में ईपयोग की जाने वाली कुल पूंजी 

ह।ै आस ऄनपुात की गणना र्दु्ध कबक्री को कनयोकजत पूंजी से कवभाकजत करके की जाती ह।ै 

पूंजी कनयोकजत कारोबार ऄनपुात = र्दु्ध कबक्री / कनयोकजत पूंजी। 
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तानलका 3 चयननत का टनवओर्र / सकल ब्लॉक अनुपात  बंुदेलखंड के्षत्र में उत्पादन इकाइयााँ 

Ind. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

बी एच इ एल 2.3 2.2 2.5 2.8 3.8 4.5 4.8 5.4 5.2 5.4 

एचएलएलटीडी 2.4 2.5 2.7 2.6 2.8 2.9 3.5 3.8 4.2 4.8 

परीक्षा 2.1 2.6 3.1 3.5 3.2 3.3 3.6 4.2 4.5 4.6 

 

          यह ऄनपुात लंबी ऄवकध के कनवेर् के प्रकत रुपये में कबक्री ईत्पन्न करने में फमश की क्षमता को आकंगत करता ह।ै एक ईच्च 

ऄनपुात वांकछत ह ैक्योंकक यह प्रबंधन की बेहतर दक्षता को दर्ाशता ह।ै आस ऄनपुात की व्याख्या करते समय बहुत सावधानी बरती 

जानी चाकहए। एक ऄनावश्यक रूप से ईच्च ऄनपुात ओवरटे्रकडंग को आकंगत करता ह ैजबकक एक ससु्त ऄनपुात का मतलब संपकत्त में 

ऄत्यकधक कनवेर् होगा। प्रबंधन को एक आितम ऄनपुात की तलार् करनी होगी। आस ऄनपुात की तलुना ईद्योग के औसत से की 

जानी चाकहए और यकद यह ईद्योग के औसत के साथ काफी हद तक ऄसंगत पाया जाता ह ैऔर यकद यह महत्वपणूश रूप से बाहर 

पाया जाता ह ैयकद ईद्योग औसत के ऄनरुूप ह ैतो कवचलन के कारणों को कनधाशररत करने के कलए अगे की जांच पर ध्यान कदया 

जाना चाकहए। यह ताकलका संख्या 3 से दखेा गया ह ैकक ऄध्ययन ऄवकध के दौरान चयकनत ईत्पादन आकाआयों का टनशओवर सकल 

ब्लॉक ऄनपुात कुछ वषों में थोड़ा बढ़ रहा ह ैया कस्थर ह,ै भले में यह वषश 2018 और 2020 में सबसे ऄकधक 5.4:1 और सबसे कम 

वषश 2011 में 2.2:1 ह।ै आसकलए ऄनपुात की सीमा 3.2 ह।ै एचएलएल के मामले में यह वषश 2020 में सबसे ऄकधक 4.8 और वषश 

2011 में सबसे कम 2.4 ह ैआसकलए ऄनपुात की सीमा 2.4 ह।ै परीक्षा के संबंध में यह वषश 2011 में सबसे कम 2.1:1 और वषश 

2020 में ईच्चतम 4.6:1 ह ैऔर ऄनपुात की सीमा 2.5 ह।ै 

लाभप्रदता का आकलन 

लाभप्रदता अनुपात: 

          लाभप्रदता का तात्पयश एक व्यावसाकयक ईद्यम की लाभ कमाने की क्षमता से ह।ै प्रॉकफटेकबकलटी र्ब्द दो र्ब्दों यानी प्रॉकफट 

और एकबकलटी से कमलकर बना ह।ै लाभ व्यय से ऄकधक अय का ऄवर्ेष ह ैजबकक क्षमता का ऄथश ह ैऄपन ेकनवेर् पर कचंता की 

र्कि या पररचालन प्रदर्शन ऄकजशत करना। आस प्रकार लाभप्रदता को आसके ईपयोग से प्रकतफल ऄकजशत करने के कलए कदए गए कनवेर् 

की क्षमता के रूप में पररभाकषत ककया जा सकता ह।ै[2] लाभ र्ब्द एक पणूश ऄथश है
7
 और लाभप्रदता एक सापेक्ष ऄवधारणा ह।ै 

लाभप्रदता से तात्पयश व्यय से ऄकधक राजस्व की अय ईत्पन्न करने के कलए एक फमश की क्षमता से ह।ै कनरंतर लाभप्रदता एक कंपनी 

की समग्र सफलता का एक प्राथकमक ईपाय ह,ै यह ऄकस्तत्व के कलए एक अवश्यक र्तश ह।ै लाभ का कवशे्लषण संगठन के कवकभन्न 

प्रकतभाकगयों के ऄपने दृकिकोण से महत्वपणूश कचंता का कवषय ह।ै ईदाहरण के कलए, स्टॉक-धारकों के कलए यह महत्वपणूश ह ैक्योंकक 

वह लाभांर् के रूप में राजस्व प्राप्त करता ह,ै जब लाभ से भगुतान ककया जाता ह।ै आसके ऄलावा, बढ़ा हुअ लाभ र्ेयर के बाजार 

मलू्य में वकृद्ध का कारण बन सकता ह ैकजससे पूंजीगत लाभ हो सकता ह।ै 

लाभ लेनदारों के कलए भी महत्वपणूश हैं क्योंकक लाभ ऋण कवरेज के कलए धन का एक स्रोत ह।ै प्रबंधन मनुाफे में बेहद 

कदलचस्पी रखता ह ैक्योंकक आसे ऄक्सर प्रदर्शन माप के रूप में ईपयोग ककया जाता ह।ै[3] वास्तव में व्यकि के कलए खकुफया भागफल 

क्या ह ैजो व्यवसाय के कलए लाभ भागफल ह।ै एक समय हमेर्ा अता ह ैजब लगातार घाटे में चल रही कचंता को अग ेऔर पीछे के 

दरवाजे बंद कर दनेा चाकहए और सकक्रय अकथशक प्रकतस्पधाश के क्षेत्र से गायब हो जाना चाकहए।[4]
 

          लाभप्रदता के कवशे्लषण से पता चलता ह ैकक एक वषश के दौरान ककए गए कुल लेनदने के पररणामस्वरूप मनुाफे की कस्थकत 

कैसी ह।ै लाभप्रदता का कवशे्लषण कवकभन्न ऄनपुातों की गणना के माध्यम से ककया जाता ह।ै लाभप्रदता के कवशे्लषण के कलए ऄनपुात 

का चयन ईपलब्ध डेटा की प्रकृकत और कवशे्लषण की अवश्यकता द्वारा कनधाशररत ककया जाता ह ैजैसे जब कोइ समग्र कवत्तीय प्रदर्शन 

का न्याय करना चाहता ह,ै तो कवशे्लषण का फोकस ऄलग होगा जब कोइ प्रकतर्त माकजशन का कवशे्लषण करना चाहता ह ै कडफरेंट 

स्टॉक होल्डसश के दृकिकोण से ररटनश की कबक्री। तथाकप, वतशमान ऄध्ययन में सभी कहतबद्ध पक्षों के दृकिकोण से लाभप्रदता का 

कवशे्लषण ककया गया ह।ै 
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          लाभ की अकथशक ऄवधारणा भकवष्य के नकदी प्रवाह के वतशमान मलू्य पर अधाररत ह।ै यह एक मलू्यांकन ऄवधारणा ह,ै 

फमश के बाजार मलू्य में पररवतशन के संदभश में धन की वकृद्ध को मापने के कलए, आसे वषश के दौरान माकलकों के मलू्य में वकृद्ध (या कमी) 

के रूप में मान्यता प्राप्त ह।ै आस संबंध में सबसे व्यापक रूप से ईद्धतृ पररभाषाए ंकहक्स की हैं, जो कहती हैं, "व्यावहाररक मामलों में 

अय की गणना का ईद्दशे्य पांच लोगों के कलए ईस राकर् का एक संकेत ह ैजो वे खदु को गरीब ककए कबना ईपभोग कर सकते हैं।[5] 

 

          हालांकक व्यकि के संबंध में कदया गया यह सरुुकचपणूश बयान फमश पर समान रूप से लाग ूहोता ह।ै वतशमान कायश में हालांकक 

लाभ र्ब्द अकथशक लाभ के बजाय लेखांकन को संदकभशत करता ह ैऔर गणना ररटनश की लेखांकन दर (ARR) दतेी ह।ै व्यापार की 

ऄकनकित दकुनया में कमाइ का भकवष्य और छूट की दरें गैर-कनयतात्मक, यादृकच्छक चर हैं कजन्हें केवल ऄस्पि रूप से समझा जा 

सकता ह।ै"[6] अय के कलए अकथशक दृकिकोण ऄच्छी तरह से पररभाकषत नहीं ह।ै पररचालन की तो बात ही छोड़ दें। 

             लाभप्रदता ऄनपुात दो प्रकार के होत ेहैं: 

1. कबक्री पर लाभप्रदता 

2. सकल लाभ ऄनपुात 

            सकल लाभ ऄनपुात सकल लाभ और र्दु्ध कबक्री के बीच संबंध को मापता ह ैऔर ईपयोगी प्रकार की तलुना कवकभन्न 

व्यय मदों को राजस्व या कबक्री से संबंकधत करती ह।ै दो सामान्य ऄनपुात बेच ेगए माल की लागत या प्रकत कबक्री राजस्व के कलए 

कुल व्यय के संबंध का ईपयोग करते हैं। बेच ेगए माल की टमश लागत माल की खरीद मलू्य और व्यापाररक कचंता के मामले में माल 

की खरीद से सीधे जडेु़ सभी खचों और कच्चे माल की खरीद मलू्य का प्रकतकनकधत्व करती ह।ै और सभी कवकनमाशण कचंताए।ं यह 

ऄनपुात ईस कडग्री को आकंगत करता ह ैकजस तक प्रकत यकूनट माल की कबक्री मलू्य में कगरावट हो सकती ह,ै कजसके पररणामस्वरूप फमश 

को संचालन से नकुसान नहीं होता ह।ै यह यह पता लगाने में भी मदद करता ह ैकक माल पर माकश  ऄप का औसत प्रकतर्त और बनाए 

रखा गया ह ैया नहीं। एक कवकनमाशण प्रकतष्ठान में बेचे गए माल की लागत में खरीद ेगए सामान की कबक्री की लागत और आन वस्तओु ं

को कवपणन योग्य ईत्पादों में बदलने की लागत र्ाकमल ह।ै कच्चे माल और श्रम की लागत और माल के कनमाशण की लागत का एक 

कहस्सा COGS का गठन करता ह।ै आसकलए COGS एक समग्र लागत ह ै कजसमें प्रत्यक्ष सामग्री, प्रत्यक्ष श्रम और ईपरर लागत 

र्ाकमल हैं। 

(ii) पररचालन लाभ अनुपात 

          यह ऄनपुात पररचालन लाभ और र्दु्ध कबक्री के बीच संबंध को मापता ह।ै आस ऄनपुात की गणना का मखु्य ईद्दशे्य प्रबंधन 

की पररचालन दक्षता का कनधाशरण करना ह।ै पररचालन लाभ ऄन्य पररचालन व्यय (जैसे कायाशलय और प्रर्ासकनक व्यय, कबक्री और 

कवतरण व्यय, छूट ऄर्ोध्य-ऋण, ऄल्पकाकलक ऋणों पर ब्याज) पर सकल लाभ की ऄकधकता ह।ै आस ऄनपुात की गणना 

पररचालन लाभ को कबक्री से कवभाकजत करके की जाती ह।ै यह ऄनपुात कनम्न सतू्र का ईपयोग करके व्यि ककया जाता ह ै

पररचालन लाभ ऄनपुात = 
पररचालन लाभकुल

 कबक्री
 

यह ऄनपुात आकंगत करता ह ैकक कबक्री का कौन सा कहस्सा गैर-पररचालन खचों को कवभाकजत करने और के्रकडट भडंार का 

भगुतान करने के कलए ईठाया गया ह।ै ऄनपुात कजतना ऄकधक होगा, पररचालन प्रबंधन ईतना ही ऄकधक कुर्ल होगा। यह ऄनपुात 

ककसी भी कारण से बढ़ सकता ह ैकनम्नकलकखत कारकों में से एक 

1. ईच्च सकल लाभ; 

2. कम पररचालन खचश: 

3. पवूोि दो कारकों का एक संयोजन। 

 

        (iii) ऑपरेनटंग अनुपात 

          पररचालन ऄनपुात पररचालन लागत और र्दु्ध कबक्री के बीच संबंध स्थाकपत करता ह।ै यह ऄनपुात एक महत्वपणूश ऄनपुात 

ह ैजो र्दु्ध लाभ माकजशन ऄनपुात में पररवतशन की व्याख्या करता ह।ै पररचालन व्यय- बेचे गए माल की लागत, कबक्री व्यय, और 

सामान्य और प्रर्ासकनक व्यय खरीद पर कनकमशत होत ेहैं। पररचालन व्यय की गणना करत ेसमय ऄसाधारण लाभ और हाकन को बाहर 

रखा जाना चाकहए। आस ऄनपुात की गणना का औसत ईद्दशे्य पररचालन दक्षता का कनधाशरण करना ह ैकजसके साथ ईत्पादन और या 
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खरीद और कबक्री संचालन ककया जाता ह।ै आस ऄनपुात की गणना पररचालन व्यय या लागत को र्दु्ध कबक्री से कवभाकजत करके की 

जाती ह।ै  

पररचालन ऄनपुात = बेचे गए माल की लागत + पररचालन व्यय 

(iv) शुद्ध लाभ अनुपात 

          र्दु्ध लाभ ऄनपुात र्दु्ध लाभ और कचंता की र्दु्ध कबक्री के बीच संबंध को मापता ह।ै पयाशप्त र्दु्ध लाभ ऄकजशत करने के कलए 

ईकचत सकल लाभ माकजशन अवश्यक ह।ै र्दु्ध लाभ तब प्राप्त होता ह ैजब पररचालन व्यय और अयकर और ब्याज को (सकल 

लाभ) पररचालन लाभ से घटा कदया जाता ह,ै गैर-पररचालन अय और व्यय को भी बाहर रखा जाता ह।ै आस ऄनपुात की गणना का 

औसत ईद्दशे्य कवकभन्न कारकों जैसे पररचालन दक्षता, आकक्वटी पर व्यापार अकद के कारण समग्र लाभप्रदता का कनधाशरण करना ह।ै 

आस ऄनपुात की गणना र्दु्ध लाभ को र्दु्ध कबक्री से कवभाकजत करके की जाती ह।ै र्दु्ध लाभ ऄनपुात 

र्दु्ध लाभ ऄनपुात =  
ब्याज और करों के बाद र्दु्ध लाभकुल

 कबक्री
 

          र्दु्ध लाभ प्राप्त करने में र्दु्ध कबक्री सबसे महत्वपणूश तत्व ह ैकनम्नकलकखत तीन कारक कबक्री से लाभ को प्रभाकवत करते हैं। 

1. कबक्री की मात्रा। 

2.मलू्य कनधाशरण नीकत। 

3.कबक्री कमश्रण (यकद बाजार में एक से ऄकधक ईत्पाद पेर् ककए जा रह ेहैं) 

( I)  ननरे्श पर लाभप्रदता 

(i) नेट र्र्थव पर र्ापसी 

          यह ऄनपुात ब्याज और करों और र्ेयरधारक कनकधयों के बाद र्दु्ध लाभ के बीच संबंध को मापता ह।ै ककसी व्यवसाय का 

कनवल मलू्य ईसमें माकलकों (माकलक या स्टॉकहोल्डर) की आकक्वटी का प्रकतकनकधत्व करता ह।ै आस प्रकार कनवल मलू्य का एक 

कववरण व्यवसाय (पूंजी) में माकलकों के कुल कनवेर् और लाभ को दर्ाशता ह ैकजसे व्यवसाय में बन ेरहने की ऄनमुकत दी गइ ह ैऔर 

माकलक की आकक्वटी (ऄकधर्ेष) को बढ़ाता ह।ै नेट वथश सभी प्रकार की र्ेयर पूंजी और भडंार का कुल योग ह ैजो बरकरार मनुाफे का 

प्रकतकनकधत्व करता ह।ै लाभ और हाकन खाते के डेकबट र्ेष और ऄन्य सभी ऄमतूश संपकत्त को कनवल मलू्य से बाहर रखा गया ह।ै 

केवल टैंकगबल को र्ाकमल ककया जाता ह ैजब के्रकडट जोकखमों को पहचानने के ईद्दशे्य से कनवल मलू्य की गणना की जाती ह,ै 

लेककन ऄमतूश संपकत्त, जैसे कक सद्भावना और पेटेंट और एक लेखांकन गणना के कलए र्ाकमल ककया जाता ह।ै 'नेट वथश' र्ब्द के 

प्रयोग पर कभी-कभी अपकत्त होती ह।ै वस्ततुः यह र्ब्द माकलकों के बाजार मलू्य को संदकभशत करता ह ैआकक्वटी को बकु वैल्य ूपर 

दजश ककया जाता ह।ै दोनों र्तों के माकलकों की आकक्वटी और कनवल मलू्य ह।ै कवत्तीय कवर्ेषज्ञों के एक बडे़ समहू द्वारा परस्पर ईपयोग 

ककया जाता ह।ै यहां तक कक कंपकनयों के कवत्तीय कववरण में भी जो कंपनी काननू के ऄनसुार बनाए जाते हैं। आस ऄनपुात की गणना 

का ईद्दशे्य यह पता लगाना ह ैकक आकक्वटी र्ेयरधारकों द्वारा अपकूतश की गइ धनराकर् का ककतनी कुर्लता से ईपयोग ककया गया ह।ै 

आस ऄनपुात की गणना कर के बाद र्दु्ध लाभ और ब्याज को कनवल मलू्य से कवभाकजत करके की जाती ह।ै  

कनवल मलू्य पर वापसी = कर और ब्याज के बाद र्दु्ध लाभ / कनवल मलू्य 

(ii) ननयोनजत पंूजी पर र्ापसी 

          कनयोकजत पूंजी पर प्रकतफल का ऄनपुात र्दु्ध लाभ और कनयोकजत पूंजी के बीच संबंध को दर्ाशता ह।ै यह एक महत्वपणूश 

ऄनपुात ह ैक्योंकक यह नइ पररयोजनाओ ंके गणुों का अकलन करने के कलए प्रबंधन का मागशदर्शन करता ह।ै आस ऄनपुात में करों की 

कटौती के बाद और ब्याज को वापस जोड़कर लाभ कलया जाता ह।ै 'कैकपटल एम्प्लॉयड' र्ब्द का तात्पयश माकलकों के साथ-साथ 

लेनदारों द्वारा प्रदान की गइ दीघशकाकलक कनकध से ह।ै आस ऄनपुात की गणना का ईद्दशे्य यह पता लगाना ह ै कक लेनदारों और 

र्ेयरधारकों द्वारा अपकूतश की गइ दीघशकाकलक कनकधयों का ककतनी कुर्लता से ईपयोग ककया गया ह।ै आस ऄनपुात की गणना कर के 

बाद र्दु्ध लाभ और कनयोकजत पूंजी द्वारा ब्याज से पहले कवभाकजत करके की जाती ह।ै 

कनयोकजत पूंजी पर ररटनश =  
ब्याज से पहले कर के बाद र्दु्ध लाभकनयोकजत

 पूंजी
 

                                                             या                             
कर के बाद र्दु्ध लाभकनयोकजत

 पूंजी
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                                                              या                             
कर के बाद र्दु्ध लाभ  𝑋 ब्याजकनयोकजत

 पूंजी−ऄमतूश संपकत्त
 

          कनयोकजत पूंजी पर प्रकतफल दीघशकाकलक कनकधयों से संबंकधत लाभप्रदता का परीक्षण प्रदान करता ह।ै आस ऄनपुात की तलुना 

समान फमों से की जाती ह।ै ईद्योग औसत के साथ और समय के साथ यह खलुासा करेगा कक माकलकों और लेनदारों द्वारा प्रदान की 

गइ लंबी ऄवकध के फंड को ककतनी कुर्लता से तैनात ककया गया ह।ै  

 

 

 

ननरे्श पर प्रनतलाभ  

          कनवेर् पर प्रकतलाभ, कनवल लाभ ऄनपुात और पूंजी कनयोकजत कारोबार ऄनपुात का गणुक ह।ै र्दु्ध लाभ ऄनपुात लाभ 

ऄकजशत करने की दक्षता को दर्ाशता ह ैऔर पूंजी कनयोकजत कारोबार ऄनपुात पररचालन दक्षता का एक ईपाय ह।ै ऐसे कइ कारक हैं 

जो र्दु्ध लाभ माकजशन और पूंजी कनयोकजत कारोबार को प्रभाकवत करते हैं। कनवेर् पर ररटनश की गणना आन सभी कारकों के संयिु 

प्रभाव को ध्यान में रखती ह।ै आसकलए आस ऄनपुात को ऄजशन र्कि ऄनपुात के रूप में भी जाना जाता ह।ै 

यह ऄनपुात र्दु्ध लाभ (एनपीएटीअइ) और कनयोकजत पूंजी के बीच संबंधों की जांच करता ह।ै यह सबसे बकुनयादी 

ऄनपुातों में से एक ह।ै आसकी गणना कुल संपकत्त, पूंजीकरण (आकक्वटी पूंजी प्लस दीघशकाकलक ऋण) या माकलकों, आकक्वटी के संबंध में 

कइ तरीकों से की जा सकती ह।ै प्रबंधन के दृकिकोण से साथशक संबंध ब्याज और करों से पहले की कमाइ और कनयोकजत पूंजी के 

बीच ह।ै आकक्वटी धारकों और कनवल मलू्य के कनवेर् पर ररटनश का कनधाशरण करने के कलए ऄकधक साथशक ह।ै आस ऄनपुात की गणना 

के कलए, ईधार ली गइ पूंजी और अयकर की लागत को कमाइ से काट कलया जाता ह।ै यह आकक्वटी कनवेर् की र्कि का मलू्यांकन 

करने के कलए एक ईकचत ईपाय ह,ै आसके लायक नहीं ह।ै हालााँकक एक फमश की लेखांकन और संचालन नीकतयां आस ईपाय की 

कवश्वसनीयता को प्रभाकवत करती हैं। आसके ऄलावा, र्ेयरधारक ऄक्सर ईनके कलए ईपलब्ध अय को ईनके र्ेयरों के बकु वैल्य ूके 

बजाय बाजार मलू्य से जोड़ते हैं। 

(iv) साधारि इनवर्टी पर र्ापसी 

          यह ऄनपुात (अरओइ) ब्याज के बाद र्दु्ध लाभ और कर माआनस प्रेफरेंस कडकवडेंड और नेट वथश माआनस ईपकस्थकत र्ेयर 

पूंजी के बीच संबंध स्थाकपत करता ह।ै एक कंपनी में दो प्रकार के र्ेयरधारक हो सकते हैं 

1. वरीयता र्ेयरधारक, 

2. आकक्वटी र्ेयरधारक। 

          वरीयता र्ेयरों के धारक जो कंपनी के लाभ से एक कनकित लाभांर् के हकदार हैं (साधारण र्ेयर धारकों को कुछ भी प्राप्त 

होने से पहले) और कजनके पास सभी ऋणों के कनवशहन के बाद व्यवसाय की ककसी भी र्ेष संपकत्त पर दावा ह।ै लाभांर् के भगुतान 

और व्यवसाय के वास्तकवक स्वामी होने के कलए बलुाए गए धनवापसी के मामल ेमें वरीयता र्ेयरधारक। साधारण आकक्वटी पर ररटनश 

की दर की गणना कनम्न सतू्र द्वारा की जाती ह:ै 

साधारण आकक्वटी पर वापसी =
ब्याज और करों के बाद र्दु्ध लाभ −  पसंदीदा लाभांर्कनवल

 मलू्य −  वरीयता भी र्ेयर पूंजी
 

    

तानलका: 4 बंुदेलखंड के्षत्र में चयननत उत्पादन इकाइयों की कुल संपनत्त 

Ind 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

बी एच इ एल 10.3 11.0 12.0 14.4 17.9 20.4 18.4 15.8 16.4 18.5 

एचएलएलटीडी 11.2 11.5 12.6 13.9 16.5 16.9 18.5 18.3 18.6 18.8 

परीक्षा 9.6 9.5 9.8 9.3 10.3 12.1 12.4 12.5 12.8 11.6 
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यह ताकलका संख्या 4 से दखेा गया ह।ै कक ऄध्ययन ऄवकध के दौरान चयकनत ईत्पादन आकाआयों की कुल संपकत्त ऄनपुात में 

अयकर से पहले का लाभ थोड़ा बढ़ रहा ह ै जो ऄध्ययन के कलए चनुी गइ ईत्पादन आकाआयों के कलए एक ऄच्छा संकेत ह।ै 

बीएचइएल के मामले में यह वषश 2007 में सबसे ऄकधक 20.4% और वषश 2011 में सबसे कम 10.3% ह।ै आसकलए ऄनपुात की 

सीमा 10.1% ह।ै एचएलएल के मामले में यह वषश 2020 में 18.8% और वषश 2002 में सबसे कम 11.2% ह,ै आसकलए ऄनपुात की 

सीमा 7.6% ह।ै परीक्षा के संबंध में यह वषश 2005 में सबसे कम 9.3% और वषश 2019 में ईच्चतम 12.8% ह ैऔर ऄनपुात की 

सीमा 3.5% ह।ै 

 

तानलका : 5 बंुदेलखंड के्षत्र में चयननत उत्पादन इकाइयों में ननयोनजत पंूजी को सकल लाभ 

Ind 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

बी एच इ एल 16.7 18.04 21.5 29.8 40.5 51.6 54.1 51.5 57.5 61.7 

एचएलएलटीडी 15.8 15.9 18.5 27.5 44.5 44.3 46.9 50.9 55.8 59.6 

परीक्षा 16.0 25.1 26.02 28.2 39.5 44.6 48.9 52.3 54.6 56.2 

यह ताकलका संख्या 5 से दखेा गया ह ैकक ऄध्ययन ऄवकध के दौरान चयकनत ईत्पादन आकाआयों के पूंजी कनयोकजत ऄनपुात 

का सकल लाभ बढ़ रहा ह ैजो ऄध्ययन के कलए चनुी गइ ईत्पादन आकाआयों के कलए एक ऄच्छा संकेत ह।ै भले के मामले में यह वषश 

2020 में सबसे ऄकधक 61.7% और वषश 2011 में सबसे कम 16.7% ह।ै आसकलए ऄनपुात की सीमा 45.0% ह।ै एचएलएल के 

मामले में यह वषश 2020 में सबसे ऄकधक 59.6% और वषश 2011 में सबसे कम 15.8% ह ैआसकलए ऄनपुात की सीमा 43.8% ह।ै 

परीक्षा के संबंध में यह वषश 2011 में सबसे कम 16% और वषश 2020 में सबसे ऄकधक 56.2% ह ैऔर ऄनपुात की सीमा 40.2% 

ह ै

तानलका: 6 बंुदेलखंड के्षत्र में चयननत उत्पादन इकाइयों से ननर्ल मूल्य पर र्ापसी 

Ind 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

बी एच इ एल 11.1 9.4 12.5 15.8 23.0 27.5 26.5 24.3 27.1 29.8 

एचएलएलटीडी 11.1 9.8 12.5 24.2 24.6 26.8 26.9 25.3 28.2 28.7 

परीक्षा 11.2 11.3 12.1 14.8 21.6 25.4 26.4 21.4 26.2 27.3 

यह ताकलका संख्या 6 से दखेा गया ह ैऄध्ययन ऄवकध के दौरान चयकनत ईत्पादन आकाआयों के कनवल मलू्य पर प्रकतफल 

बढ़ रहा ह ैजो ईत्पादन आकाआयों के कलए एक ऄच्छा संकेत ह।ै भले के मामले में यह वषश 2020 में सबसे ऄकधक 29.8% और वषश 

2012 में सबसे कम 9.4% ह।ै आसकलए ऄनपुात की सीमा 20.4% ह।ै एचएलएल के मामले में यह वषश 2020 में सबसे ऄकधक 

28.7% और वषश 2012 में सबसे कम 9.8% ह ैआसकलए ऄनपुात की सीमा 18.9% ह।ै परीक्षा के संबंध में यह वषश 2011 में सबसे 

कम 11.2% और वषश 2020 में ईच्चतम 27.3% ह ैऔर ऄनपुात की सीमा 16.1% ह।ै 

तानलका: 7 बंुदेलखंड के्षत्र में चयननत उत्पादन इकाइयों का सकल लाभ मानजवन 

Ind 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

बी एच इ एल 10.4 11.5 12.4 16.1 18.1 20.2 20.9 17.4 19.4 20.9 

एचएलएलटीडी 16.65 19.43 21.97 22.45 15.05 16.04 18.62 21.46 30.25 27.07 

परीक्षा 6.5 8.4 9.6 11.5 14.2 14.6 14.5 13.9 17.2 19.6 
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यह ताकलका संख्या 7 से दखेा गया ह ैऄध्ययन ऄवकध के दौरान चयकनत ईत्पादन आकाआयों का सकल लाभ माकजशन बढ़ 

रहा ह ैजो ईत्पादन आकाआयों के कलए एक ऄच्छा संकेत ह।ै भले के मामल ेमें यह वषश 2017 और 2020 में 20.9% के रूप में 

ईच्चतम और वषश 2011 में सबसे कम 10.4% ह।ै आसकलए ऄनपुात की सीमा 10.5% ह।ै एचएलएल के मामले में यह वषश 2017 में 

21.8% और वषश 2011 में सबसे कम 10.9% ह,ै आसकलए ऄनपुात की सीमा 10.9% ह।ै परीक्षा के संबंध में यह वषश 2011 में सबसे 

कम 6.5% और वषश 2020 में सबसे ऄकधक 19.6% ह ैऔर ऄनपुात की सीमा 13.1% ह।ै 

 

तानलका 8: बंुदेलखंड के्षत्र में चयननत उत्पादन इकाइयों का शुद्ध लाभ मानजवन 

Ind 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

बी एच इ एल 6.4 5.9 7.6 9.2 11.6 12.9 13.4 11.2 12.6 13.9 

एचएलएलटीडी 13.10 15.41 17.32 18.44 11.99 13.55 15.40 17.43 25.01 21.27 

परीक्षा 5.94 7.86 8.23 9.26 11.25 12.30 13.01 11.78 16.01 17.02 

यह ताकलका संख्या 8 से दखेा गया ह ैकक ऄध्ययन ऄवकध के दौरान चयकनत ईत्पादन आकाआयों का र्दु्ध लाभ माकजशन बढ़ 

रहा ह ैजो ईत्पादन आकाआयों के कलए एक ऄच्छा संकेत ह।ै भले के मामले में यह वषश 2011 में 13.9% के रूप में ईच्चतम और वषश 

2003 में सबसे कम 5.9% ह।ै आसकलए ऄनपुात की सीमा 8.0% ह।ै एचएलएल के मामले में यह वषश 2010 में 25.01% और वषश 

2002 में सबसे कम 13.10% ह,ै आसकलए ऄनपुात की सीमा 11.91% ह।ै परीक्षा के संबंध में यह वषश 2002 में सबसे कम 5.94% 

और वषश 2011 में ईच्चतम 17.02% ह ैऔर ऄनपुात की सीमा 11.08% ह।ै 

तानलका: 9 बंुदेलखंड के्षत्र में चयननत उत्पादन इकाइयों की प्रनत शेयर आय 

Ind 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

बी एच इ एल 19.1 18.2 26.9 39.0 68.6 98.7 58.4 64.1 88.1 122.8 

एचएलएलटीडी 5.95 7.46 8.04 8.05 5.44 6.40 8.41 8.73 11.46 10.10 

यह ताकलका संख्या 9 से दखेा गया ह।ै ऄध्ययन ऄवकध के दौरान चयकनत ईत्पादन आकाआयों की प्रकत र्ेयर अय में वकृद्ध 

हो रही ह ैजो ईत्पादन आकाआयों के कलए एक ऄच्छा संकेत ह।ै भले के मामले में यह वषश 2020 में 122.8 के रूप में ईच्चतम और वषश 

2012 में सबसे कम 18.2 ह।ै एचएलएल के मामले में यह वषश 2019 में सबसे ऄकधक 11.46 और वषश 2011 में सबसे कम 5.95 

ह।ै 

तानलका 10: बंुदेलखंड के्षत्र में चयननत उत्पादन इकाइयों के प्रनत शेयर  ननर्ल मूल्य 

Ind 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

बी एच इ एल 172.4 192.4 215.6 246.2 298.3 359.0 220.1 164.3 325.2 411.7 

एचएलएलटीडी 110 114 145 165 163 178 188 198 201 213 

यह ताकलका संख्या 10 से दखेा गया ह ै कक ऄध्ययन ऄवकध के दौरान चयकनत ईत्पादन आकाआयों का प्रकत र्ेयर कनवल 

मलू्य बढ़ रहा ह ैजो ईत्पादन आकाआयों के कलए एक ऄच्छा संकेत ह।ै भले के मामले में यह वषश 2020 में 411.7 के रूप में ईच्चतम 

और वषश 2011 में सबसे कम 172.4 ह।ै एचएलएल के मामले में यह वषश 2020 में 213 से ईच्चतम और वषश 2011 में 110 तक 

सबसे कम ह।ै 
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ननष्कर्व एरं् सझुार् 

          कवत्तीय ऄनपुात कवशे्लषक को सचूना का एक ऄमलू्य स्रोत प्रदान कर सकते हैं; हालााँकक, ईनका ईपयोग सावधानी के साथ 

ककया जाना चाकहए, क्योंकक लेखांकन कववरणों से गणना ककए गए ऄनपुात कइ बार भ्रामक हो सकते हैं। कवर्ेष रूप से, कवशे्लषक को 

कवत्तीय ऄनपुातों के ईपयोग की कनम्नकलकखत प्रमखु कमजोररयों के बारे में पता होना चाकहए। 

 (1) फमें ऄक्सर व्यवसाय की कइ पंकियों में संलग्न होती हैं कक एक ईपयिु 'पीयर ग्रपु' का कनधाशरण करना बहुत मकुश्कल हो सकता 

ह ै कजससे लक्ष्य ऄनपुात प्राप्त ककया जा सके। यह कवर्ेष रूप से महत्वपणूश ह ैजब कवशे्लषक ईद्योग औसत ऄनपुात मानदडंों का 

ईपयोग करने का प्रयास करता ह।ै 

(2) ईद्योग मानदडं या औसत ऄनपुात कवकवध लेखांकन के समहू को दर्ाशते हैं। यह आन्वेंट्री ऄकाईंकटंग और ऄचल संपकत्त लेखांकन 

के संबंध में कवर्ेष रूप से महत्वपणूश ह।ै ईदाहरण के कलए, यकद कवषय फमश ने कीमतों में कगरावट की ऄवकध में लास्ट-आन फस्टश अईट 

आन्वेंट्री ऄकाईंकटंग का ईपयोग ककया ह ैऔर ईद्योग के कलए मानदडं फस्टश आन फस्टश अईट ह ैतो आसका आन्वेंट्री टनशओवर ceteris 

paribus होगा, ईद्योग के मानदडं से ऄकधक होगा। 

(3) प्रकाकर्त ईद्योग मानदडं ईद्योग के औसत की गणना करने के कलए ईपयोग की जाने वाली फमों के प्रकतकनकध नमनेू नहीं हैं जो 

ईद्योग के वैज्ञाकनक रूप से कनधाशररत नमनेू का प्रकतकनकधत्व नहीं करते हैं। 

(4) क्या औसत ईद्योग ऄनपुात एक वांछनीय लक्ष्य ह?ै यह स्पि नहीं ह ैकक ककसी ईद्योग के कलए औसत ऄनपुात एक फमश के कलए 

वांछनीय टाटशर ह।ै आस प्रकार, कवत्तीय कवशे्लषण में ईद्योग के मानदडं से कवचलन वांछनीय हो सकता ह।ै 

(5) कइ फमों के कलए बैलेंस र्ीट और अय कववरण प्रकवकियां, कजनकी व्यावसाकयक गकतकवकध का स्तर महत्वपणूश मौसमी के ऄधीन 

ह।ै यह ईन खदुरा फमों के कलए कवर्ेष रूप से सच ह ैकजनकी कबक्री वषश के डीकनों से कनकटता से जडु़ी हुइ ह।ै आस प्रकार, आन रूपों के 

कलए कवशे्लषक को या तो मौसमी के कलए ऄपन ेकवशे्लषण को समायोकजत करने के कलए सावधान रहना चाकहए (ब्याज के वषश में कइ 

कबंदओु ंके कलए प्रकवकियों का ईपयोग करके ऄनपुात की गणना में ईपयोग ककए जान ेवाले औसत खाता र्ेष का ईपयोग करके) या 

एक ऄनपुात मानदडं का ईपयोग करना जो स्वयं समायोकजत नहीं ह ैमौसमी के कलए। 

(6) एक ऄच्छा ऄनपुात क्या ह?ै ऄनपुात बहुत ऄकधक या बहुत कम हो सकता ह ैऔर कवत्तीय कवशे्लषण में अम तौर पर महत्व के 

सांकख्यकीय परीक्षण र्ाकमल नहीं होत ेहैं। ह,ै एक पररककलत ऄनपुात एक ईद्योग मानदडं या लक्ष्य से नाटकीय रूप से कभन्न हो 

सकता ह ैऔर ऄतंर केवल ईस समहू के भीतर ईस कवर्ेष ऄनपुात में व्यापक कभन्नता के कारण हो सकता ह ैकजससे औसत की 

गणना की गइ थी। आस समस्या से कनपटने के कलए, ईद्योग औसत ऄनपुात अमतौर पर ऄनपुात के चतथुशक मलू्यों के साथ प्रदान ककए 

जाते हैं। आस प्रकार, कवशे्लषक पररककलत ऄनपुात की तलुना ईद्योग के पहले और तीसरे और तीसरे चतथुशक से कर सकते हैं। यकद 

पररककलत ऄनपुात आस सीमा से बाहर अता ह,ै तो कवशे्लषक यथोकचत रूप से यह कनष्कषश कनकाल सकता ह ैकक फमश का ऄनपुात 

वास्तव में ऄसामान्य रूप से ईच्च या कनम्न ह।ै 

          ईपकरण कवत्तीय कवशे्लषण के रूप में ऄनपुात कवशे्लषण की एक और सीमा मलू्य स्तर में पररवतशन से जडु़ी ह।ै ऄलग-ऄलग 

ऄवकधयों में ऄकजशत संपकत्त को बैलेंस र्ीट में ऄलग-ऄलग कीमतों पर कदखाया जाता ह,ै क्योंकक ईन्हें मलू्य स्तर में बदलाव के कलए 

समायोकजत नहीं ककया जाता ह।ै नतीजतन, ऄनपुात कवशे्लषण सख्ती से तलुनीय और आसकलए भरोसेमंद पररणाम नहीं दगेा। 
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